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Informe enero 2025 Smart Social Sicav

Estimados accionistas,

Cerramos el mes de enero con una rentabilidad del -3,11%.
Rentabilidad del afio Smart Social Sicav -3,11% YTD.
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Comentario de mercado v situacidn actual de la cartera

Ahora que el Nasdaq vuelve a estar en maximos histdricos, surge de nuevo el debate entre
analistas sobre si estamos 0 no en una burbuja especulativa. Las burbujas son relativamente
faciles de detectar, ya sea por la verticalidad de las subidas o por los porcentajes explosivos de
las cotizaciones. El gran dilema de una burbuja es que es completamente imposible saber
cuando puede explotar, y solo con el tiempo, una vez que ha explotado, podemos estar
seguros de que realmente estdbamos en una burbuja. Siempre ha sido asi, en 1907, 1929,
1987, 2000, 2008, etc. En muy poco tiempo veremos una nueva explosion. Se acerca la hora.

En el afio 2000, de las 10 principales acciones del Nasdaqg, 6 terminaron en quiebra o fueron
absorbidas y las otras 4 tardaron un minimo de 14 afios en recuperar los niveles maximos, con
una caida promedio del -80%.
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Top 10 Nasdaq afio 2000

TOP 10 nasdaq en el ano 2000

| |Rentabilidad 2000-2003 | Observaciones |
Microsoft | 6% |Recupers méximos 14 afios despues |
CGisco |  ©9%  |Noharecuperadoméximos |
Qualcomm | ©0%  |Recupers méximos 19 afios despues |

Intel | 0% |Recupers méximos 18 afios después |
Worldcom | 5% |ouiebraffraude) |
Oracle |  ©5% |Recupers méximos 14afios después |
Dell | 0% lexcluide |
SunMicro | 0% |Absorbide |
Yahoo |  ocn  |mbsorbida |
IDSUniphase | 0o |Absorbida |

Como en cada ciclo de mercado que dura varios afnos, siempre encontraremos opiniones
opuestas sobre si existe 0 no una burbuja. En mi opinién, hay muchas similitudes con otros
ciclos y creo firmemente que estamos en una burbuja, y me atrevo a decir que puede ser la
peor de todas, pero solo el tiempo y la perspectiva nos confirmaran si realmente lo es.
Mientras tanto, tendremos que seguir manteniendo nuestras posiciones si realmente
creemos en nuestra cartera, y solo al final del ciclo sabremos si el sufrimiento durante el
proceso ha merecido la pena. Y recordar que cada dia se pueden comprar y vender acciones
de Smart Social Sicav sin limites de cantidad.

Ya hemos vivido situaciones similares y muy probablemente en los préximos meses podemos
seguir viendo mucha inestabilidad econédmica, geopolitica y social.

Con todo lo expuesto y tanta incertidumbre, nuestro escenario principal es ver un ciclo
fuertemente bajista como el del afio 2000 o 2008, donde las bolsas cayeron un -75% y -60%
respectivamente.

Creemos firmemente que el Nasdaq sera el indice que mas acusara el cambio de ciclo y asi lo
hemos comunicado mes a mes en los informes a todos los accionistas.

Mantenemos nuestra idea de posiciones cortas en futuros del Nasdag con un objetivo en los
5.000 puntos y un potencial de revalorizacién superior al 242%.

Mi posicién, conviccidn y determinacidn de la cartera de Smart Social Sicav es clara con un
objetivo muy concreto y definido en todos y cada uno de los informes mensuales y que
siempre he informado a todos los accionistas en todo momento.

Y como siempre desde nuestro inicio se pueden comprar y vender acciones de la sicav todos
los dias sin limite de cantidad.
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http://www.bolsacom.com/docs/Comprar.pdf
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Objetivos cartera Smart Social Sicav

Nasdaq 100

“os/01/25

Potencial 555 155

Puntocom

marze 2000 g Objetivo carta;
Potencial NAS
Potencial 555 258

Mantenemos posicién corta en futuros Nasdag con una ponderacion del 77% de la cartera.
Abrimos posicion larga en futuros del VIX de volatilidad con una ponderacién del 18%.

Posicidn corta en Nasdaq al 77%.
Posicién larga en VIX al 18%.
Liquidez al 5%.

La cartera actual puede sufrir grandes cambios en cualquier momento de mercado
dependiendo de la volatilidad que se genere.

Descarga de todos los informes publicados vy ficha técnica de Smart Social Sicav.

Muchas gracias a los accionistas de Smart Social Sicav.

1. Enlace de cobmo comprar acciones de Smart Social Sicav

2. Enlace del registro oficial de Smart Social Sicav en la CNMV

3. Enlace oficial BME de la cotizacién y Valor Liquidativo de Smart Social Sicav

Antoni Fernandez
Gestor de Smart Social Sicav

* Este documento no constituye una oferta o recomendacidn para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccion con las
acciones de la Sicav. Ninguna informacidn contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de
inversidn o desinversién en la Sicav deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en
cada momento. Las Inversiones de la Sicav estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion
envalores, por lo que el valor de adquisicion de la Sicav y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al
alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Pese a que la informacion utilizada en el andlisis de valores se considera fiable, no se puede garantizar la
exactitud de la misma y las valoraciones y proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de
publicacién del presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso.

*Cualquier comentario que no respete las normas del punto 9 de este documento de Finect serd automaticamente eliminado.
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http://www.bolsacom.com/
http://www.bolsacom.com/docs/Comprar.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/IIC/SociedadIIC.aspx?nif=A87213237%20&vista=0&fs=26/12/2019
https://www.bolsasymercados.es/MTF_Equity/esp/SICAV/Ficha/SMART_SOCIAL__SICAV__S_A__ES0176062000.aspx
https://static.finect.com/docs/Politica_Proteccion_de_Datos_y_Condiciones_Generales_23_Junio_2020.pdf
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